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Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik ist eine attraktive, risikoadjustierte Wertentwicklung. Um dies zu erreichen, soll das Fondsvermdgen vor allem in unterbewerte Wertpapiere investiert werden. Bei
der Auswahl der Wertpapiere stehen deshalb fundamentale Kriterien (Finanzanalyse, Unternehmensbewertung, Ausfallrisiken) im Vordergrund. Ziel ist es, Aktien unterbewerteter
Unternehmen und Anleihen mit einem ginstigen Rendite-Risikoprofil zu identifizieren. Bei Anleihen legt der Fonds in Wertpapiere sehr guter Bonitat an, aber auch Anlagen in
Wertpapiere unterhalb von Investmentgrade sind - zu einem geringen Teil - mdéglich. Dabei ist ein attraktives Ertrags-Risiko-Profil ein zentrales Anlagekriterium fur die
Anlageentscheidungen. Die Investitionsquoten des Fonds werden in Abh&ngigkeit von den Kapitalmarkterwartungen gesteuert. Zu diesem Zweck kann der Fonds Derivatgeschéfte
tatigen. Ziel ist es, dadurch bestehende Vermdgenspositionen abzusichern oder zusétzliche Ertrage zu erzielen.

Wertentwicklung Performance-Kennzahlen
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Hinweise zur Auswirkung von Gebiihren, Provisionen und anderen Entgelten auf die Wertentwicklung entnehmen Sie bitte dem Disclaimer. Kennzahlen beziehen sich auf einen Zeitraum von 3 Jahren.
Risk-Adjusted Performance-Kennzahlen Monatliche Wertentwicklung (in %)
Calmar Ratio -0.12 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
Ex-Post VaR (99% / 10 Tage) 2,64%
Jensen's Alpha k.A. 2017 -0,7% +0,1% +0,3% +0,4% +0,6% -0,5% +0,4% +0,6%
Maximaler Verlust 9,86%

. 0 2018 -0,1% -0,2% -1,8% +1,1% +1,0% -1,4% +1,5% -1,0% +0,1% -2,4% -2,1% -3,5% -8,5%
Maximale Verlustdauer (Monate) 11
Recovery Period (Monate) 2019 +4,7% +0,6% -0,3% +1,9% -3,4% +1,8% +0,4% -0,8% +4,8%
Treynor Ratio k.A.

Erlauterungen zu den Kennzahlen finden Sie im Disclaimer.
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Portréat

ISIN / WKN

Fondsdomizil

Rechtsform

Fondskategorie nach BVI
Auflage des Fonds / Anteilklasse
Wahrung Fonds / Anteilklasse

Konditionen

Effektiver Ausgabeaufschlag 3,00%
Effektiver Ricknahmeabschlag 0,00%
Maximale Verwaltungsvergiitung p.a. 1,65%
Maximale Beratervergitung p.a. 0,00%
Maximale Verwahrstellenvergitung p.a. 0,05%
Laufende Kosten (Gesamtkostenquote) 1,76%
Erfolgsabhéngige Vergutung Nein

Erfolgsabhéngige Vergiitung wird fiir vergangene Abrechnungsperiode angezeigt.

Top-10-Positionen

iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Registered Shares o.N.
Cash

Bundesrep.Deutschland Anl.v.1998(2028) Il.Ausgabe
Allianz SE FLR-Sub.Anl.v.2012(2022/2042)

Netflix Inc. EO-Notes 2017(27) Reg.S

Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074)

Petrobras Global Finance B.V. DL-Notes 2014(14/24)
Sixt SE Anleihe v.2016(2016/2022)

Coca-Cola Co., The DL-Notes 2016(16/26)
Gerresheimer AG Inhaber-Aktien 0.N.

Aktien nach Land des wirtschaftlichen Risikos

Top-10-Aktien

Gerresheimer AG Inhaber-Aktien o.N.

METRO AG Inhaber-Stammaktien o.N.
Unib.-Rod.-Westf.SE/WFD UR NV Stapled Shares EO-,05
Evonik Industries AG Namens-Aktien 0.N.

Siemens AG Namens-Aktien o.N.

Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N.
HELMA Eigenheimbau AG Inhaber-Aktien o.N.
Deutsche EuroShop AG Namens-Aktien o0.N.

AT & T Inc. Registered Shares DL 1

HUGO BOSS AG Namens-Aktien o.N.

Il 37,12% - Bundesrep. Deutschl...
Hl 3,56% - USA
Il 3,19% - GroRbritannien
Il 2,29% - Spanien
I 1,38% - Niederlande
I 1,08% - Frankreich
I 0,96% - Norwegen
I 0,83% - Osterreich
0,49% - Monaco
0,60% - Sonstige
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Ertrags- und Steuerdaten

DEOOOA2DMUA1 / A2DMUA Fondsvolumen / Anteilklasse
Deutschland Anteilwert
OGAW Ausgabe- / Riicknahmepreis
Mischfonds aktienbetont, Euro Geschéftsjahresende
01.06.2017 / 01.06.2017 Ertragsverwendung

EUR/EUR

Fondsstruktur nach Assetklassen
Aktien

Renten

Fondsanteile Renten

Bankguthaben

Fondsanteile Aktien

Aktienindex-Futures
Dividendenanspriiche

Sonstige Zins- und Dividendenanspriiche
Renten-Futures

Sonstige

51,50%
41,24%
4,36%
3,41%
1,05%
0,40%
0,05%
0,02%
-0,24%
-1,78%
100,00%

19.275.775,73 EUR / 1.114.190,84 EUR

94,67 EUR
97,51 EUR / 94,67 EUR
31.12.2019
ausschittend

Wahrungsstruktur inkl. Derivate
EUR 80,00%
UsD 14,29%
GBP 3,64%
NOK 2,03%
CHF 0,05%
DKK 0,01%
100,00%

Aktien nach Auflageland

4,36%
3,19%
3,15%
2,54%
2,28%
2,23%
2,15%
2,14%
1,97%
1,57%
25,58%

Il 37,55% - Bundesrep. Deutschl...
Hl 3,56% - USA
Bl 2,79% - GroRbritannien
Il 2,46% - Frankreich
Il 1,44% - Spanien
I 1,30% - Luxemburg
I 0,96% - Norwegen
I 0,83% - Osterreich
0,41% - Irland
0,19% - Sonstige

Aktien Branchenstruktur nach MSCI-Sektoren

Bl 12,14% - Industrials
Il 8,47% - Consumer Discretionary
Il 6,04% - Materials
Il 5,83% - Consumer Staples
Bl 5,62% - Financials
B 4,48% - Health Care
I 3,51% - Information Technology
I 2,56% - Communication Services
1,33% - Utilities
1,51% - Sonstige

Renten nach Auflageland

1,57%
1,39%
1,38%
1,32%
1,32%
1,17%
1,15%
1,10%
1,08%
1,05%
12,53%

Il 17,84% - Bundesrep. Deutschl...
Il 5,96% - Niederlande
Hl 5.21% - USA
Bl 3,07% - Osterreich
Il 1,54% - Luxemburg
B 1,53% - Frankreich
B 1,37% - GroBbritannien
B 1,28% - Mexiko
1,19% - Rumanien
2,23% - Sonstige
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Renten nach Land des wirtschaftlichen Risikos Renten Rating
I 21,13% - Bundesrep. Deutschl... 10,0%
Hl 5.21% - USA
- . 8,0%
Il 3,07% - Osterreich
Bl 2,15% - Brasilien 6,0%
Il 1,54% - Luxemburg
B 1,53% - Frankreich 4,0%
B 1,37% - GroBbritannien
1,28% - Mexiko 2,0%
1,19% - Rumanien 0.0% I I ..
2,76% - Sonstige ! , \ , , R ,
$3343<3BEaBEa"3808°°88%
m om o O s} o

Kennzahlen bez. auf das Fondsvermdgen Renten nach Sektor

Kupon 1.44% Il 26,74% - Corporates

Rendite 0.87% Il 6.82% - Financials non-banking
Rendite durationsgewichtet 0,73 Il 5,63% - Governments
Einstandsrendite 1,11% Il 1,06% - Sonstige

Restlaufzeit (Falligkeit) 4,09 I 0,99% - Sovereigns

Macaulay Duration (Féalligkeit) 1,84

Modified Duration 1,82%

Effective Duration 1,80%

Renten Rating BBB

Top-10-Renten

Bundesrep.Deutschland Anl.v.1998(2028) |l.Ausgabe 3,15%
Allianz SE FLR-Sub.Anl.v.2012(2022/2042) 2,54%
Netflix Inc. EO-Notes 2017(27) Reg.S 2,28%
Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074) 2,23%
Petrobras Global Finance B.V. DL-Notes 2014(14/24) 2,15%
Sixt SE Anleihe v.2016(2016/2022) 2,14%
Coca-Cola Co., The DL-Notes 2016(16/26) 1,97%
Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes 2017(25/Und.) 1,54%
GlaxoSmithKline Cap. PLC LS-Medium-Term Notes 2012(27) 1,37%
OMV AG EO-FLR Notes 2015(25/Und.) 1,36%
20,72%
Investmentanteile nach geographischem Fokus Investmentanteile nach Anlageschwerpunkt

Il 5.41% - Sonstige Il 5,41% - Indexfonds

Top-10-Investmentanteile

iShsli-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Registered Shares o.N. 4,36%

iShsIV-Edge MSCI Wo.Mo.F.U.ETF Registered Shares USD (Acc)o.N 1,05%
5,41%
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Fondspartner

AGATHON CAPITAL GmbH
Kranhaus Sud - Im Zollhafen 24
50678 Koln

Deutschland

Telefon: +49 221 65078-352
Telefax: +49 221 65078-450

http://www.agathon-capital.de

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Theodor-Heuss-Allee 70

60486 Frankfurt am Main

Deutschland

Telefon: +49 69 71043-0

Telefax: +49 69 71043-700
http://www.universal-investment.com

—) INVESTMENT

Uber den Fondspartner

AGATHON CAPITAL, gegriindet in2009, ist ein unabhéngiges
Dienstleistungsunternehmen, dass sich auf die Vermittlung von ausgewahlten
Investmentstrategien an institutionelle Investoren fokussiert hat. Das Unternehmen ist ein
anerkannter Outsourcing-Partner fur Asset-Management-Unternehmen im In- und Ausland
und darauf spezialisiert, deren Produkte und Dienstleistungen an ausgewahlte
professionelle und semi-professionelle Investorensegmente zu vertreiben.

Verwahrstelle / Depotbank
BNP Paribas Securities Services S.C.A. -
Europa-Allee 12

60327 Frankfurt am Main

Deutschland

Telefon: +49 69 15205-0

Telefax: +49 69 15205
http://www.bnpparibas.com



http://www.agathon-capital.de/
http://www.universal-investment.com/
http://www.bnpparibas.com/
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Disclaimer

Die Angaben dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Das Sondervermdgen weist auf Grund seiner
Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitat auf, d.h. in kurzen Zeitraumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise.
Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) zum Investmentvermdgen.
Verkaufsunterlagen zu allen Investmentvermdgen der Universal-Investment sind kostenlos bei Ihrem Berater / Vermittler, der zustandigen Verwahrstelle / Depotbank oder bei Universal-
Investment unter www.universal-investment.com erhaltlich.

Morningstar Rating:

© 2019 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) durfen
nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige
Ergebnisse.

Scope Rating:

Alle Rechte vorbehalten. Alle Angaben ohne Gewahr. Scope tibernimmt keine Gewahr fiir die zuklnftige Wertentwicklung von bewerteten Fonds. Scope haftet nicht fir Schaden, die
darauf beruhen, dass Entscheidungen auf eine von ihr erstellte Bewertung gestiitzt werden. Die von Scope verfassten Ratings sind keine Empfehlungen fiir den Erwerb oder die
VerauRerung von Investmentvehikeln und beinhalten kein Urteil Gber den Wert oder die Qualitét eines Vehikels. Scope kann die Richtigkeit der in den Bewertungen verwendeten
Informationen, obwohl diese aus nach Ansicht von Scope zuverlassigen Quellen stammen, nicht garantieren und keine Gewabhr fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder
Genauigkeit tbernehmen. Die in den Bewertungen enthaltenen Informationen und Daten sind durch Urheberrechte und andere Gesetze geschitzt. Jede Vervielféaltigung oder
Verbreitung ohne ausdruckliche Genehmigung durch Scope ist untersagt. © 2019 Scope Analysis GmbH

Die laufenden Kosten beziehen sich auf das vergangene Geschéftsjahr oder sind bei neuen Fonds eine Schatzung.

Die erfolgsabhéngige Vergutung bezieht sich auf das vergangene Geschaftsjahr.

Die Fondskennzahlen werden auf Basis téglicher Daten ermittelt. Fir Fonds mit einer Historie unter einem Jahr werden keine Kennzahlen ermittelt. Fur die Ermittlung der Kennzahlen
wird ein risikoloser Zinssatz in Héhe des Citigroup Euro 3 M TR (EUR) p.a. verwendet.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung.

Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschlédgen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 uber eine
Anlageperiode von fiinf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 50,00 sowie um
zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Die Performance wird anhand der BVI Methode ermittelt. Die Fondsperformance geméaR BVI-Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des
Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschittungen ausgegangen.

Die BVI Fondskategorie ist aus der Feinkategorisierung des BVI abgeleitet.

Die Top-10-Einzelpositionen verstehen sich ohne Bericksichtigung von Derivaten.

Die Position Cash beinhaltet Bankguthaben, Festgelder, Termingelder, Dividendenanspriiche und Forderungen/Verbindlichkeiten.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Renten beziehen sich auf das Fondsvermogen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Investmentanteile beziehen sich auf das Fondsvermdégen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Aktien beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Bei der Ermittlung des EU-Zwischengewinnes wurde ein Ertragsausgleich beriicksichtigt.

Angaben zu Aktiengewinn fiir PersG/Sonstiges BV sind fur betriebliche Anlegeri.S.d. 8 3 Nr. 40 EStG.

Die Angaben Aktiengewinn Kérperschaften sind fur korperschaftsteuerpflichtige Anleger.

Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prifung durch die Wirtschaftsprufer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der
gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fur die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen tbernimmt Universal-Investment keine Gewahr. Anderungen vorbehalten.
Risikohinweis: Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, d.h. die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Die durationsgewichtete Portfoliorendite wird berechnet, indem die Renditen der einzelnen Positionen zusatzlich zu ihrem Marktwert auch mit ihrer Duration, also ihrer durchschnittlichen
Kapitalbindungsdauer, gewichtet werden. Somit erhalten Papiere mit langerer Laufzeit ein groReres Gewicht als Papiere, die kurz vor ihrer Endfalligkeit stehen und nur noch fir kurze
Zeit die ausgewiesene Rendite erwirtschaften.

Die Macaulay Duration beschreibt die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer der Geldanlage in einem Rentenpapier unter Beriicksichtigung aller Uber die Restlaufzeit anfallenden
Zahlungen. Sie kann auch als barwertgewichteter Mittelwert aller Zeitpunkte interpretiert werden, zu denen der Anleger Zahlungen aus einem Wertpapier erhalt. Fir Nullkuponanleihen
entspricht die Macaulay Duration der Restlaufzeit der Anleihe, da lediglich bei Endfélligkeit eine Auszahlung erfolgt.

Die Modified Duration ist ein MaR fur die Zinssensitivitat des Anleihepreises auf eine marginale Anderung der Rendite. Sie zeigt die prozentuale Anderung des Preises bei einer
Renditeanderung von 1 Prozent. Je groRer die Anderung der Rendite tatsachlich ist, desto ungenauer ist jedoch die prognostizierte Veranderung des Anleihepreises. Um die
Preisveranderung einer Anleihe prazise berechnen zu kénnen, muss die Konvexitat der Preisfunktion berticksichtigt werden.

Die Performance-Kennzahlen und Risk-adjusted Performance-Kennzahlen beziehen sich marktiblich auf einen Zeitraum der vergangenen drei Jahre. Fur Fonds, deren Historie
zwischen ein und drei Jahren liegt beziehen sich die Kennzahlen auf den Zeitraum seit Auflage des Fonds.

Volatilitat: Unter Volatilitat ist das "Schwankungsrisiko" z. B. eines Fonds zu verstehen. Als mathematische Grundlage dient die Standardabweichung der Performancezahlen tiber den
betrachteten Zeitraum; annualisiert wird diese als Volatilitat bezeichnet. Eine Volatilitat von 5% bei einer durchschnittlichen Jahresperformance von 7% besagt, dass die nachste
Jahresperformance mit 68,27% Wahrscheinlichkeit zwischen 2% (= 7% - 5%) und 12% (= 7% + 5%) zu erwarten ist.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe Ratio ist die Differenz zwischen erzielter Performance p.a. und risikolosem Zins (Citigroup Euro 3 M TR (EUR)) p.a., dividiert durch die Volatilitat. Sie laf3t sich
daher als "Risikopréamie pro Einheit am eingegangenen Gesamtrisiko" interpretieren. Grundsatzlich ist es umso besser, je hoher sie ist (hohe Performance bei geringem Risiko). Auf
Grund ihrer Konzeption als relative Grofl3e kdnnen Sharpe Ratios verschiedener Portfolios sowohl untereinander als auch mit der der Benchmark verglichen werden.

Tracking Error: Der Tracking Error ist ein Maf? fur das "Aktive Risiko" eines Fonds gegenuber der Benchmark. Berechnet wird er als annualisierte Standardabweichung der Performance-
Differenzen zwischen Fonds und Benchmark. Daher ist er ein MaR fiir das Abweichungsrisiko der Fondsperformance von der Benchmarkperformance.

Information Ratio: Mathematisch ist die Information Ratio die Uberschussrendite (Fonds vs. Benchmark) dividiert durch den Tracking Error (aktives Risiko). Grundsétzlich ist es umso
besser, je hoher dieser Wert ist. Bei einer Information Ratio von z. B. 0,25 konnte der Portfoliomanager ein Viertel des aktiven Risikos in aktive Rendite umwandeln.

Beta: Der Beta-Faktor einer Anlage ist ein Maf fur die gemeinsame Entwicklung der Performance von Portfolio und Benchmark. Er gibt daruiber Auskunft, wie der lineare
Zusammenhang (siehe Korrelation) zwischen beiden aussieht. Er sagt jedoch nichts dartiber aus, ob dieser Zusammenhang tberhaupt besteht: Daher verlangt ein aussagekraftiges
Beta eine hohe Korrelation (nahe 1). In einem steigendem Markt ist ein Beta > 1 vorteilhaft, in einem fallenden Markt ein Beta < 1.

Korrelation: Die Korrelation misst, wie stark der Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance ist. Sie kann Werte zwischen -1 und +1 annehmen. Ein Wert von +1
bedeutet einen vollstandigen Gleichlauf zwischen Fonds- und Benchmarkperformance, ein Wert von -1 bedeutet einen vollstandig gegensatzlichen Verlauf. Bei einem Wert von Null
besteht kein Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance.

Treynor-Ratio: Die Treynor-Ratio ist eine auf dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) basierende Kennzahl. Sie bezeichnet das Verhéltnis der aktiven Rendite zum Betafaktor. Damit ist
die Treynor-Ratio ein MaR fur die erzielte Uberschussrendite pro ibernommener Einheit an nicht diversifizierbarem Risiko.

Jensen's Alpha: Die Kennzahl Jensen's Alpha ist die realisierte aktive Rendite des Fonds gegenuber der prognostizierten Rendite aus dem Capital Asset Pricing Model (CAPM). Das
Jensen Alpha stellt damit die Abweichnung von realisierter und prognostizierter Rendite dar.

Maximaler Verlust: Der Maximum Drawdown gibt den maximalen Verlust an, den ein Anleger innerhalb eines Betrachtungszeitraumes hatte erleiden kénnen. Er stellt somit den maximal
kumulierten Verlust innerhalb einer betrachteten Periode dar. Die Lange des Drawdowns ist die Zeitspanne vom Beginn der Verlustperiode bis zum Erreichen des Tiefstkurses.

Calmar Ratio: Die Calmar Ratio ist verwandt mit der Sharpe-Ratio, verwendet aber statt der Standardabweichung den Maximum Drawdown des ausgewerteten Zeitraums, um das
Investorenrisiko zu quantifizieren.

Value at Risk (VaR): Der Value at Risk (ex post) ist der maximal mdgliche Verlust des Fonds bei geg. Haltedauer und Konfidenzniveau abgeleitet auf der Basis der Standardabweichung
der Fondsreturns.



